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COMITÊ DE INVESTIMENTOS DOS RECURSOS PREVIDENCIÁRIOS DO ESTADO DE 

SERGIPE

ATA DE REUNIÃO Nº 09/2026

Aos dezoito dias do mês de setembro de dois mil e vinte e seis, às dez horas, em ambiente virtual, 

reuniu-se o Comitê de Investimentos dos Recursos Previdenciários do Estado de Sergipe (CIRP), 

com a presença dos membros José Roberto de Lima Andrade, José Normando da Mota Guimarães 

Filho, Andrea Cristina Andrade Macedo, Bruno Rolemberg Dantas Barreto e José Wilson de Souza, 

para tratar da seguinte ordem do dia: 1) Apreciação do Relatório Semestral de Diligências (Due 

Diligence)  do FINANPREV, referente ao primeiro  semestre de 2026;  2)  Apreciação do Relatório 

Semestral de Diligências (Due Diligence) do FUNPREV, referente ao primeiro semestre de 2026; 3) 

Apreciação do Relatório Mensal de Investimentos do FINANPREV, referente ao mês de agosto de 

2026;  4)  Apreciação do Relatório  Mensal  de  Investimentos  do  FUNPREV,  referente  ao  mês de 

agosto de 2026; e 5) O que ocorrer. Dando início à reunião, passou-se à apreciação da primeira 

pauta, referente ao Relatório Semestral de Diligências (Due Diligence) do FINANPREV, relativo ao 

primeiro  semestre  de  2026.  Foram  apresentados  aos  membros  o  objetivo  e  a  composição  do 

relatório, elaborado semestralmente, com a finalidade de verificar e acompanhar os fundos e ativos 

nos quais os recursos estão investidos, considerando aspectos relacionados à solidez, segurança e 

rentabilidade  dos  investimentos. Na  Seção  I,  foram  abordados  a  mensagem  do  Presidente  do 

Instituto, o panorama econômico, o processo de decisão de investimentos, a análise econômica e de 

pesquisa,  bem  como  os  procedimentos  de  compliance.  Na  Seção  II,  foram  apresentadas  as 

aplicações financeiras, o panorama geral da carteira, as estratégias adotadas nas movimentações 

financeiras, o acompanhamento sistemático das instituições financeiras credenciadas e os fundos de 
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investimento. Em relação ao FINANPREV, foi informado que, ao final do primeiro semestre de 2026, 

havia recursos aplicados em dois fundos do Banco do Brasil, BB Previdenciário Renda Fixa DI e BB 

Tesouro Selic, e no fundo Caixa Brasil Títulos Públicos. A rentabilidade da carteira de investimentos 

no  período  foi  de  6,12%,  superando  a  meta  atuarial  e  mantendo-se  compatível  com  o  perfil 

conservador da carteira. Na Seção III, foram apresentadas informações acerca da compatibilidade 

entre ativo e passivo (ALM), bem como os documentos das instituições financeiras e dos fundos de 

investimento, incluindo lâminas, regulamentos e demais informações pertinentes aos investimentos. 

Diante do exposto, o Relatório Semestral de Diligências (Due Diligence) do FINANPREV, referente 

ao primeiro semestre de 2026, foi submetido à apreciação dos membros do Comitê, sendo aprovado 

por unanimidade, sem manifestações contrárias ou ressalvas. Em seguida, passou-se à segunda 

pauta, referente à apreciação do Relatório Semestral de Diligências (Due Diligence) do FUNPREV, 

relativo ao primeiro semestre de 2026. Foi esclarecido que o relatório contempla apenas o mês de 

junho de 2026, período em que o FUNPREV iniciou suas operações. O relatório foi apresentado aos 

membros, contemplando, na Seção I, a mensagem do Presidente do Instituto, o processo de decisão 

de investimentos, a análise econômica e de pesquisa e os procedimentos de compliance. Na Seção 

II, foram apresentadas as aplicações financeiras, o panorama geral da carteira, as estratégias de 

movimentação financeira, o acompanhamento das instituições financeiras credenciadas e os fundos 

de  investimento.  No  Banco  do  Brasil,  foram identificados  quatro  fundos,  todos  com estratégias 

conservadoras, incluindo investimentos em títulos públicos e renda fixa, tendo a taxa Selic como 

referência.  Na  Caixa  Econômica  Federal,  foram  apresentados  dois  fundos  com  características 

semelhantes. Quanto à rentabilidade da carteira, foi ressaltada a limitação de uma análise semestral 

mais abrangente, em razão do início das operações do FUNPREV em junho de 2026. No referido 

mês, a carteira apresentou rentabilidade de 1,10%. Ao final, destacou-se que a carteira apresenta 

perfil  majoritariamente conservador e que os fundos e instituições financeiras responsáveis  pela 

administração  dos recursos apresentaram resultados sólidos. Na Seção III,  foram apresentadas 

informações relativas à compatibilidade entre ativo e passivo (ALM), bem como os documentos das 

instituições financeiras e dos fundos de investimento. Diante do exposto, o Relatório Semestral de 

Diligências (Due Diligence) do FUNPREV, referente ao primeiro semestre de 2026, foi submetido à 

apreciação  dos  membros  do  Comitê,  sendo  aprovado  por  unanimidade,  sem  manifestações 
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contrárias  ou  ressalvas.  Na  sequência,  passou-se  à  terceira  pauta,  referente  à  apreciação  do 

Relatório  Mensal  de Investimentos do FINANPREV, relativo ao mês de agosto de 2026.  Foram 

apresentados  os  seguintes  aspectos:  (i)  composição  da  estrutura  da  carteira  total;  (ii) 

enquadramento dos investimentos; (iii) análise dos investimentos da carteira total; (iv) rentabilidade 

dos investimentos; (v) risco de mercado; (vi) exposição por fator de risco; (vii) grupos de alocação; 

(viii)  análise  de  contrapartes  privadas;  (ix)  dez  maiores  exposições  a  emissores  privados  em 

percentual do patrimônio líquido dos investimentos; (x) volume de vencimentos dos investimentos; e 

(xi) comentários de mercado. Após a análise, verificou-se que a carteira do FINANPREV apresentou 

aderência  regulatória  e  rentabilidade superior  à  meta atuarial.  O risco  de mercado permaneceu 

compatível  com  uma  política  de  investimentos  de  perfil  conservador,  não  sendo  identificada 

concentração relevante de emissores privados na carteira. Diante do exposto, o Relatório Mensal de 

Investimentos do FINANPREV, referente ao mês de agosto de 2026, foi submetido à apreciação dos 

membros do Comitê, sendo aprovado por unanimidade, sem manifestações contrárias ou ressalvas. 

Em seguida, passou-se à quarta pauta, referente à apreciação do Relatório Mensal de Investimentos 

do FUNPREV, relativo ao mês de agosto de 2026. Foram apresentados: (i) composição da estrutura 

da carteira total; (ii) enquadramento dos investimentos; (iii)  análise dos investimentos da carteira 

total; (iv) rentabilidade dos investimentos; (v) risco de mercado; (vi) grupos de alocação; (vii) análise 

de contrapartes privadas;  (viii)  dez maiores exposições a emissores  privados em percentual  do 

patrimônio  líquido  dos  investimentos;  (ix)  volume  de  vencimentos  dos  investimentos;  e  (x) 

comentários  de  mercado.  Na  análise,  verificou-se  que  a  carteira  do  FUNPREV  encontrava-se 

enquadrada nos limites da Resolução CMN nº 5.272/2025, apresentando rentabilidade superior à 

meta atuarial e ao CDI. O risco de mercado foi considerado muito baixo, conforme demonstrado 

pelos indicadores de VaR e pelo teste de estresse. Quanto à qualidade de crédito, os investimentos 

indiretos do FUNPREV estavam concentrados em ativos classificados como grau de investimento. 

Diante do exposto, o Relatório Mensal de Investimentos do FUNPREV, referente ao mês de agosto 

de 2026, foi submetido à apreciação dos membros do Comitê, sendo aprovado por unanimidade, 

sem  manifestações  contrárias  ou  ressalvas.  No  que  diz  respeito  aos  relatórios  mensais  de 

investimentos,  referentes  ao  acompanhamento  das  rentabilidades  e  dos  riscos  das  diversas 

modalidades  de  operação  realizadas,  bem como da  aderência  das  alocações  e  dos  processos 
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decisórios de investimentos à Política de Investimentos, o Comitê de Investimentos dos Recursos 

Previdenciários do Estado de Sergipe manifesta-se favoravelmente à manutenção da estratégia de 

investimentos, tendo em vista a adequação das rentabilidades e dos riscos à referida política. Dessa 

forma, ficaram aprovadas na reunião as seguintes matérias:

• Apreciação do Relatório Semestral de Diligências (Due Diligence) do FINANPREV, referente 

ao primeiro semestre de 2026; 

• Apreciação do Relatório Semestral de Diligências (Due Diligence) do FUNPREV, referente ao 

primeiro semestre de 2026; 

• Apreciação  do  Relatório  Mensal  de  Investimentos  do  FINANPREV,  referente  ao  mês  de 

agosto de 2026; 

• Apreciação do Relatório Mensal de Investimentos do FUNPREV, referente ao mês de agosto 

de 2026.

No item “O que ocorrer”, o membro José Normando informou que, após análise realizada acerca dos 

fundos atualmente utilizados, a Diretoria de Finanças e Investimentos e a Gerência de Arrecadação 

e Investimento deliberaram pelo resgate dos valores aplicados no Tesouro Selic, considerando sua 

menor rentabilidade em relação às alternativas avaliadas. Informou, ainda, que os recursos serão 

migrados para outros fundos da carteira com expectativa de obtenção de rentabilidade superior à 

atualmente observada no Tesouro Selic, sem alteração relevante do nível de risco. Retomando a 

palavra,  José  Roberto  ressaltou  que,  a  partir  da  próxima  reunião,  será  possível  analisar  o 

desempenho  trimestral  dos  investimentos,  possibilitando  a  realização  de  comparativos  de 

performance da carteira. Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada.
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JOSÉ ROBERTO DE LIMA ANDRADE

Presidente

BRUNO ROLEMBERG DANTAS BARRETO

Membro e Secretário do CIRP

ANDREA CRISTINA ANDRADE MACEDO

Membro

JOSÉ NORMANDO DA MOTA GUIMARÃES FILHO

Membro

JOSÉ WILSON DE SOUZA

Membro

Aracaju, 22 de setembro de 2026
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