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1 - APRESENTACAO
1.1 — Definicéo

A elaboracédo de uma politica de investimentos para o SERGIPEPREVIDENCIA é uma
tarefa critica, pois envolve o gerenciamento de recursos financeiros, oriundos de descontos na
remuneracdo mensal de servidores e servidoras publicas efetivas, do ente federado e outras
unidades contributivas para garantir o pagamento de beneficios previdenciarios legais, atuais e
futuros aos seus segurados. E importante que essa politica seja participativa, transparente, eficiente
e alinhada aos objetivos de longo prazo do SERGIPEPREVIDENCIA.

Para efeito desta Politica de Investimentos, sdo considerados como recursos:
| - As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
Il - Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social,
Il - As aplicacdes financeiras;
IV - Os titulos e os valores mobiliarios;
V - Os ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social; e
VI - Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime proprio de previdéncia
social.

Esses recursos devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do
ente federativo e geridos em conformidade com esta politica de investimentos

Esta politica anual de investimentos dos recursos do SERGIPEPREVIDENCIA e suas
revisbes sao formuladas e executadas pelo Comité de Investimentos de Recursos
Previdenciarios do Estado de Sergipe — CIRP junto a Geréncia de Arrecadagao e Investimentos
do SERGIPEPREVIDENCIA e deverdo ser aprovadas pelo Conselho Estadual de Previdéncia
Social do Estado de Sergipe — CEPS, Conselho Deliberativo do SERGIPEPREVIDENCIA e
Conselho Fiscal do SERGIPEPREVIDENCIA, antes de sua implementacdo, bem como antes do
inicio do ano a que se refere.

Justificadamente, essa politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucgdo, com vistas a adequagéo ao mercado ou a nova legislagéo.

Na aplicacdo dos recursos de que trata esta politica de investimentos, os responsaveis
pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, bem como todos os demais responsaveis
envolvidos no assessoramento, consultoria, decisdo e realiza¢do dos investimentos devem:

| - Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

[l - Zelar por elevados padrdes éticos.

1.2 — Objetivos dos Investimentos

| - Garantir a solvéncia do SERGIPEPREVIDENCIA, assegurando através da liquidez dos
investimentos, o pagamento dos beneficios previdenciarios aos seus segurados no tempo;

Il - Preservar e, quando possivel, aumentar o poder de compra do patriménio do fundo de previdéncia
no médio e longo prazo;

Ill - Diversificar os investimentos para reduzir riscos e maximizar retornos dentro dos limites de
prudéncia, boa-fé, lealdade, diligéncia zelando sempre por elevados padrdes éticos;
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IV - Acatar as diretrizes legais estabelecidas na Constituicdo Federal, em Leis, Resolucbes e
Portarias direcionadas ao segmento dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

V - Realizar com diligéncia a selecédo, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servigos
contratados para alocacdo e assessoramento dos recursos financeiros.

1.3 —Perfil de Investidor

O SERGIPEPREVIDENCIA esta classificado como Investidor Qualificado em funcéo de
atender o Artigo 137 da Sec¢éo VI da Portaria MTP 1467/2022 que trata da Categorizacdo dos RPPS.

1.4 — Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2026 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacéo, pelo Conselho Estadual de Previdéncia Social do Estado
de Sergipe — CEPS, Conselho Deliberativo do SERGIPEPREVIDENCIA e Conselho Fiscal do
SERGIPEPREVIDENCIA sendo que, justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser
revista no curso de sua execugao, com vistas a adequagéo ao mercado ou a nova legislagéo.

2 — CONTEUDO

2.1 — Alocacéao de Ativos

A alocacdo de ativos deve ser baseada em uma estratégia de diversificacdo que
considere a possibilidade, conveniéncia, expectativa e decisdo de investimentos, total ou
parcialmente, nos seguintes segmentos do mercado financeiro e de capitais definidos na Resolugéo
BC CMN 5272/2025:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel

Il — Investimentos no exterior
IV — Investimentos estruturados
V — Fundos imobiliarios

VI — Empréstimos consignados

Consideram-se como ativos financeiros aqueles definidos nos termos da regulamentacéo
da CVM, cuja emisséo, registro, deposito centralizado, distribuicdo e negociagdo devem observar as
normas e procedimentos por ela estabelecidos e pelo Banco Central do Brasil, nas suas respectivas
areas de competéncias.

2.2 — Critérios de Selecéo e Monitoramento dos Investimentos

Os investimentos devem ser selecionados com base em uma analise cuidadosa do perfil
de risco e retorno, dos objetivos e do perfil dos responsaveis pela formulacdo e aprovacdo dessa
politica de investimentos e do Comité de Investimentos, levando em consideragéo a necessidade de
atender aos compromissos de pagamento de beneficios previdenciarios presentes e futuros.

Os responsaveis pela gestdo do SERGIPEPREVIDENCIA e os demais participantes do
processo decisoério dos investimentos deverao:
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| — Comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos
nas normas gerais dos regimes proprios de previdéncia social;

Il — Realizar o prévio credenciamento, 0 acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador
dos fundos de investimento e das demais instituicbes escolhidas para receber as aplicactes,
observados os parametros procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de
suas obrigac¢fes, respeitando essa politica de investimentos observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos na legislacdo vigente e os parametros estabelecidos nas normas gerais
de organizacéao e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social, em regulamentacédo da
Secretaria de Previdéncia, que sinaliza que os aspectos de historico e a experiéncia de atuacdo, o
volume de recursos sob a gestao e administracdo da instituicdo, a solidez patrimonial, padrédo ético
de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho, devem ser priorizados na
analise prévia do investimento.

Il — Realizar revisdes periddicas da carteira de investimentos para ajustar a alocacdo de ativos
conforme as condi¢cdes macroecondmicas e de mercado.

IV - Fazer o monitoramento dos riscos e a rentabilidade dos ativos e fundos de investimentos
investidos, em janelas temporais de curto, médio e longo prazos verificando o alinhamento com os
seus respectivos "benchmarks" e demais indices de verificacdo de riscos diversos. Desvios
significativos serdo avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do
SERGIPEPREVIDENCIA, que decidirdo pela sua manutencdo, ou pelo desinvestimento e
realocacdo de parcela dos recursos financeiros investidos.

V — Assegurar que os fundos de investimento objeto de aplicacdo por parte do
SERGIPEPREVIDENCIA devem ser registrados na Comissao de Valores Mobiliarios, e os
investimentos por eles realizados, inclusive por meio de cotas de fundos de investimento, devem
observar os requisitos dos ativos financeiros estabelecidos na Resolugdo BC CMN 5272/2025.

VI — Contratar e utilizar empresa de consultoria de investimentos, credenciada na prestagéo desse
servico pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, como sistema eletrénico online de
gerenciamento dos investimentos e demais aspectos legais relativos e que seja atualizado
diariamente, que esse sistema utilize as fontes publicas e confiaveis de divulgagdo de valores
mobiliarios, para titulos publicos, privados e agfes, regularmente utilizadas por gestores e
investidores como os obtidos junto a ANBIMA, B3 e CETIP.

2.3 — Credenciamento

Seguindo a Portaria MTP 1467/2022 que determina que, antes da realizacao de qualquer
aporte, o Comité de Investimentos do SERGIPEPREVIDENCIA, dever4 assegurar que as
InstituicBes Financeiras escolhidas para receber as aplicages dos recursos tenham sido objeto de
prévio credenciamento.

Entendemos que os Termos de Analise de Credenciamento disponibilizados pela
Secretaria de Previdéncia sdo os pilares centrais desses atos e que devem atender aos critérios
constantes nos editais de credenciamento divulgados no site do SERGIPEPREVIDENCIA.

2.3.1 — Aspectos Necessarios

| — Atos de registro ou autorizacdo e suspensdo ou inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil ou
Comisséo de Valores Mobiliarios ou outro 6rgao competente;

Il - Observancia de elevado padréo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores
Mobiliarios ou de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - Andlise do histérico de sua atuacao e de seus principais controladores;



SERGIPE

PREVIDENCIA

IV - Verificagdo de experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestéao
de ativos de terceiros;

V - Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
gualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades;

O SERGIPEPREVIDENCIA fara o credenciamento de gestores e administradores de
fundos de investimentos, instituicdes financeiras emissoras de ativos, das corretoras ou
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e agentes autbnomos de investimentos ou outros
participantes do mercado que venham a ser enquadrados nessa exigéncia por parte da legislacédo
em vigor.

O credenciamento se dara, preferencialmente, através do sistema eletrénico utilizado
pelo Ministério da Previdéncia no ambito de controle, em conjunto com o0 gerenciamento dos
documentos e certiddes requisitadas e obtidas. Todos 0s credenciamentos terdo a validade de 2
anos (24 meses).

2.3.2 — Transparéncia

Essas acgbes, em sistema e relatérios diversos, incluindo o credenciamento de
prestadores de servigos conforme TACs — Termos de Andlise de Credenciamento fornecidos pela
Secretaria de Previdéncia devem ser analisadas acompanhadas, alteradas ou referendadas
mensalmente pelo Comité de Investimentos e Conselhos, e ser alvo de divulgacgéo a partir de canais
de comunicagédo do SERGIPEPREVIDENCIA com a sociedade local.

Adicionalmente o SERGIPEPREVIDENCIA mantera registros, por meio digital, de todos
os documentos que suportem a tomada de decis@o na aplicacdo de recursos.

Cabera ao SERGIPEPREVIDENCIA, de acordo com a Resolugao BC CMN 5272/25, o
controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos nos fundos investidos, bem como os
demais investimentos detidos por meio de carteira propria, cabendo exclusivamente ao
SERGIPEPREVIDENCIA assegurar que a totalidade dos recursos estejam em consonancia com a
Resolucdo BC CMN 5272/2025, conforme o caso, ndo cabendo ao administrador e/ou a gestora a
responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢cdes ou restricbes que néo
aqueles expressamente definidos em cada Regulamento. Serdo mantidos registros, por meio digital,
de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicacdo de recursos.

2.3.3 — Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanca (ESG)

Os responsaveis pela elaboracéo e execucdo dessa politica de investimentos, em suas
atribuicdes, se comprometem a considerar fatores ESG na selecdo de investimentos, promovendo
praticas de investimento responsaveis e sustentaveis avaliando a aderéncia das empresas e fundos
de investimento investidos aos principios ESG.

2.4 — Controle de Riscos

O SERGIPEPREVIDENCIA devera monitorar regularmente, como consequéncia das
alteracdes do ambiente macroeconémico os indicadores de exposicao a risco de crédito, mercado e
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liquidez, concentracdes, expectativas, volatiidades e correlacdo, para ajustar a carteira de
investimentos quando necessario, com apoio da consultoria de investimentos e relatérios de

profissionais especializados e gestores de recursos.

Em resumo, essa politica de investimentos serve como um guia geral para a gestédo de
ativos do SERGIPEPREVIDENCIA em 2026. E importante contar com a assessoria de profissionais
gualificados em financas e investimentos e seguir as regulamentacdes vigentes dos 0Orgdos
reguladores para garantir a conformidade e o0 sucesso, a longo prazo, do SERGIPEPREVIDENCIA.

2.4.1 — Risco de Mercado

O SERGIPEPREVIDENCIA devera implementar uma estratégia de gerenciamento de
riscos que inclua a diversificagdo de ativos e o estabelecimento de limites para exposi¢do a ativos
de maior risco, bem como a discusséo e o estabelecimento, ao longo da execu¢éo dessa politica de
investimentos de limites de desvalorizagbes (stop loss), realizacdo de desinvestimentos com
resultados positivos e a imediata correcdo de eventuais desenquadramentos estabelecidos na
legislagéo vigente ou a essa politica de investimentos e, acompanhamento de desenquadramentos
passivos, conforme a legislacdo estabelece para sua manutencéo.

A mensuracao do risco de mercado serd, principalmente, apurada pela técnica de Value-
at-Risk observavel em nosso sistema contratado de gestéo global dos investimentos.

2.4.2 — Risco de Crédito

O SERGIPEPREVIDENCIA devera observar que os ativos de crédito privado adquiridos
diretamente ou pela composicéo da carteira de fundos de investimentos, presentes ou que venham
a integrar sua carteira de investimentos, devem ser de baixo risco de crédito e, adicionalmente,
considerados dentro do intervalo de “grau de risco” de uma ou mais de uma das apenas 3 agéncias
classificadoras de risco aceitas (“agéncias de rating”), conforme quadro abaixo, para cada uma

dessas:

Classificagoes das agéncias de risco

! ! ‘ , Significado
F'tCh Ratlngs Standard & Poor .

AAA NN AN\ BEEEEEE Ao BEEEEEE $Craude

AA+ IR AA+ NN Ao S investimento
AA NN AA BN A2 com qualidade
AA- . AA- BN A3 S alta e baixorisco
A+ . A+ NN A S

A IS A N A2 N

A- s A- N A3 N

BBB+ MN BBB+ N Baal M Graude
BBB W BBB mawm Baa2 Wmam investimento,
BBB- . BBB- . §§?3 === ngarliidiadie njédia

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, ficam limitados a 20% do patriménio do

SERGIPEPREVIDENCIA.
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2.4.3 — Risco de Liquidez

O SERGIPEPREVIDENCIA, nas aplica¢des em fundos de investimentos constituidos sob
a forma de condominio fechado, e nas aplicacBes cuja soma do prazo de caréncia, se houver,
acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassar 365 dias, devera realizar a analise e eventual
aprovacdo do investimento que também deverd ser precedida de atestado que comprove a
capacidade do SERGIPEPREVIDENCIA em arcar com a totalidade do fluxo de despesas
previdenciarias atuais e futuras até a data da disponibilizacdo dos recursos ai investidos (Portaria
MTP 1467/2022 Art. 115 Paréagrafo ).

2.5 — Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos do SERGIPEPREVIDENCIA a elaboragéo e
execucdo dessa Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva que a submetera para
aprovacdo ao Conselho Deliberativo do SERGIPEPREVIDENCIA, Conselho Fiscal do
SERGIPEPREVIDENCIA, Conselho Estadual de Previdéncia Social do Estado de Sergipe —
CEPS em reuniao especifica, bem como durante a sua execuc¢éao, ao longo de 2026.

O Comité de Investimentos observara o0s seguintes requisitos:

| — Previsdo na legislacdo do ente federativo de suas atribuicdes, estrutura, composicéo, forma de
funcionamento e de participacdo no processo decisorio de investimentos do
SERGIPEPREVIDENCIA, inclusive quanto a formulag&o e execuc¢éo da politica de investimentos;

Il — Manutenc¢&o do vinculo de seus membros com o ente federativo ou com a unidade gestora do
SERGIPEPREVIDENCIA na qualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livie nomeacéo e
exoneracao;

IIl — Previséo de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocacao das extraordinarias;
IV — Previsdo de acessibilidade das informacdes relativas aos processos decisorios dos
investimentos dos recursos do SERGIPEPREVIDENCIA aos membros do comité;

V — Exigéncia de que todas as deliberagfes e decisbes sejam registradas em atas especificas de
cada reunido do comité.

VI — Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, e 0 SERGIPEPREVIDENCIA, em comum acordo,
estabelecam canais de comunicacdo e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e
seguranca a implementacéo das orientacdes, recomendacgfes e aconselhamentos na execucgéo de
ordens de alocacgéo dos recursos;

VIl — O Comité de Investimentos do SERGIPEPREVIDENCIA, no ato da apresentacdo para a
aprovacao dessa Politica de Investimentos, solicita a autorizacdo para que tenha algcada de decisao
de investimento, em 2026, para investir em oportunidades de investimentos que se apresentem
seguros e rentaveis em curtas janelas temporais.

Em caso de deciséo favoravel, esta devera constar na ata de aprovacao dessa Politica
de Investimentos.

2.6 — Consultoria de Investimentos

O SERGIPEPREVIDENCIA tem a prerrogativa de contratar de empresa de Consultoria
de Investimentos, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo BC CMN 5272/2025,
Portaria MTP 1467/2022, para a prestacdo de servicos previstos, assumindo as respectivas
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obrigacdes nas demandas sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais dos seus
recursos financeiros previdenciarios.

2.7 — Certificacoes

Deverdo os dirigentes da unidade gestora do SERGIPEPREVIDENCIA atender aos
seguintes requisitos para sua nomeacdo ou permanéncia, sem prejuizo de outras condicbes
estabelecidas na legislacdo dos RPPS:

I — Nao ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma das demais situacdes de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 1° da Lei Complementar n° 64, de 18 de maio de
1990, observados os critérios e prazos previstos na referida Lei Complementar; (validade de 02 anos)
Il — Possuir certificagé@o, por meio de processo realizado por entidade certificadora para comprovagéo
de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos necessarios para o
exercicio de determinado cargo ou fun¢ao;

Il — Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira, administrativa,
contabil, juridica, de fiscaliza¢do, atuarial ou de auditoria;

IV — Ter formagao académica em nivel superior.

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il do acima aplicam-se aos membros dos
conselhos, deliberativo e fiscal, e do comité de investimentos do SERGIPEPREVIDENCIA.

Os requisitos de que tratam os incisos | a IV acima aplicam-se ao responsavel pela gestao
das aplicacdes dos recursos do SERGIPEPREVIDENCIA.

A legislacdo normativa dos RPPS determina que € de responsabilidade do ente federativo
e da unidade gestora a verificacdo dos requisitos e o encaminhamento das correspondentes
informacBes a SPREV, na forma estabelecida no CADPREYV - Sistema de Informac¢des dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social, mantido pela Secretaria Especial de Previdéncia Social.

Dessa forma a substituicdo de qualquer um dos responsaveis certificados pela gestdo do
SERGIPEPREVIDENCIA obedeceréo aos critérios e prazos da legislacdo em vigor.

2.8 — Estratégias Alvo dos Investimentos

2.8.1 — Parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2026

O parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2026, que devera compatibilizar com
o perfil das obrigacdes previdenciarias, atuais e futuras do SERGIPEPREVIDENCIA, tendo em vista
a necessidade de busca e manuteng&o do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacéo
e concentracao previstos na Resolugcdo BC CMN 5272/2025 e esta definido na proximidade do seu
passivo previdenciario com a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Media - ETTJ seja 0 mais proximo a duragdo do passivo e a correspondente taxa de juros
acima do indice inflacionario utilizado, conforme Portaria MPS 2010/2025, que nos da o valor de
meta atuarial equivalente a IPCA + 5,52%.

Essa taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, e utilizada no céalculo das

avaliacdes atuarias para trazer a valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios,
na linha do tempo, e que determina assim o quanto de patriménio do SERGIPEPREVIDENCIA

10



SERGIPE

PREVIDENCIA

devera valorizar os recursos investidos, preferencialmente, igual ou acima desse parametro
(benchmark).

2.8.2 — Alternativas de Investimentos para os RPPS em 2026

Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolucdo BC CMN
5272/2025 com os percentuais e limites referentes aos niveis de certificacdo do programa Pro-

Gestao:
DE PARA
Resolugio CMN n” 4.963/2021 Resolucio CMN n” 5.272/2025
Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo ;;;Ti::, Dispositivo Tipe de Ativo
’ Sem Pri-Gestio 1 1 111 v
Art. 7%, 1,a | Titulos Piblicos do Tesouro Nacional — SELIC 100%% Art. 7, I | Titulos Pablicos — Oferta Balcio 100% | 100% | 100% | 100%
Art.7°,Lb | Fundo/Classe 100% Titulos Piiblicos SELIC 100% | Art. 71 |FundolClasse 100% Titulos Pablicos ou ETE TP 100% 100% | 100% | 100% | 100%
; p—r - e o T 5 -
Art 7L and'o C:lassn;? dc? In_\ estimento em Indices (ETF) 100% Art. 7°.1 Fuf&do Classe 100% Titulos Pablicos ou ETF TP 100% 100% | 100% | 100% | 100%
100%% Titulos Pablicos ™
Art. 7% 11 | Operagdes Compromissadas - SELIC 5% Art. 7° IV | Operagdes Compromissadas com TP TN 5% | 3% | 5% | %
. . Fundo/Classe de Investimento em Renda .
bl /i : Ly 70 37 o o Y
Art. 7° 11, a | Fundo/Classe Renda Fixa Geral 60% Art. 7%V Fixa/ETF sem Crédito Privado 0% | 80% | BO0%
e P . . o +; | Fundo/Classe de Investimento em Renda " v ,
Art. 7%, 1II b | Fundo/Classe em Indices de Renda Fixa 60% Art. 7%,V Fixa/ETF sem Crédito Privado ®0% | 80% | B0%
Art. 7, IV | Ativos de Renda Fixa Emitidos por IF 20% Art. 7, V1 | Ativos Renda Fixa com obrigagio de IF 20% | 20% [ 20%
Art. 7%, V,a |FIDC Sénior 5% Art. 7%, IX | Fundo/Classe FIDC Subclasse Sénior 20%
Art. 7V, b | Fundo/Classe Renda Fixa Crédito Privado 5% | A7, vin | pindo/Classe de Ivestmento em Crédito 20% | 20%
Art. 7.V, ¢ |Fundo/Classe Debéntures de Infracstrutura 5% | Art. 7o, vy | Funde/Classe de Investimento em Debéntures 20% | 20%
Infraestrutura
Sem correspondéncia direta na Res. CMN n" 4.963/2021 Art. 7,11 | Titulos Piblicos — Oferta Primaria/Plataformas 100% 100% | 100% | 100% | 100%
DE PARA
Resolugio CMN n° 4.963/2021 Resolucio CMN n” 5.272/2025
Limite Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo V[:ir:i]mo Dispaositive Tipo de Ativo
) Sem Pro-Gestio 1 | 11 v
Art. 87, 1 Fundo/Classe de Investimento em Acgdes 30%% Art. B 1 Fundo/Classe de Investimento em Agdes 40% 40% 4074
Art. 8%, 11 | Fundo/Classe ETF de Acdes 0% Art. 8, I | Fundo/Classe ETF de Acdes 40% | 40% | 40%
Art. 8%, III | Fundo/Classe BDR-Agoes* 30% Art. 8%, 11T | Fundo/Classe BDR-Agdes e BDR-ETF 10% | 10%
Art. 8, IV | Fundo/Classe BDR-ETF* 30% Art. 8%, 11T | Fundo/Classe BDR-Agdes e BDR-ETF 10%% 1074
Sem correspondéncia dircta na Res. CMN n° 4.963/2021 Art. g°,1v | Fundo/Classe de Investimento em ETF 10% | 10%
Internacional
DE PARA
Resolucio CMN n” 4.963/2021 Resolug¢io CMN n® 5.272/2025
Limit Nivel
Dispositive Tipo de Ativo mite Dispositivo Tipo de Ativo
Miiximo ; o i
Sem Pro-Gestio I 1 1 v
Fundo/Classe Renda Fixa Divida Fundo/Classe Exterior RF Divida
o " o y y
Art. 9°,1 Externa 10% Art. 97,1 Externa (Investidor Qualificado) 10% 10%
Art. 9°, 11 Fuudp.-'Classc de Investimento no 10% At 9°. 11 Flmdi_}"Classc dc.: In\-‘cslim_c_mo no 10% | 10%
Exterior Exterior (Investidor Qualificado)
Sem correspondéncia dircta na Res. CMN n° 4.963/2021 Art. 9o, 11 | Fundo/Classe de Investimento no 0% | 10%
Exterior (Investidor Geral)
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DE PARA
Resolucio CMN n® 4.963/2021 Resolucio CMN n” 5.272/2025
Limit Nivel
Dispositivo Tipo de Ativo M;Tilmeu- Dispositivo Tipo de Ativo
Sem Pro-Gestio I 1 1 IAY
Art. 10,1 Fund_ﬂ-'CIassc de Investimento 10% Art. 10,1 Fund_o.-'Classc de Investimento 5% | 15% | 15%
Multimercado Multimercado
Fundo/Classe de Investimento em — Fundo/Classe de Investimento em ¥
Art. 10,11 Participagoes (FIP) o Art. 10,1 ParticipagGes (FIP) 1P
Art. 10, 111 Funq?.-'glassc “Agbes — Mercado de 10% Art. 10. TV Fundi.a.-'glassc “Agbdes — Mercado de 10%
Acesso Acesso
Sem correspondéncia direta na Res. CMN n° 4.963/2021 Art. 10,11 | Funde/Classe de Investimento em 5% | 5%
FIAGRO
DE: PARA:
Resolucio CMN n® 4.963/2021 Resolugiio CMN n® 5.272/2025
S . . SR — . . Nivel
Dispuositivo Tipo de Ativo Limite Maximo | Dispositivo Tipo de Ativo
Sem Pri-Gestio I | IV
Fundo:(_'lassc de . Fundo/Classe de Investimento 200 20
Art. 11 Investimento 5% Art. 11 ias s o | o
cree s Imobiliario (FII) Yo | Y
Imobiliirio

2.8.3 — Estratégias Alvo para 2026

As sugestdes, conforme a tabela abaixo, e a continuidade dos investimentos nos ativos
deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das
obrigacdes atuariais, presentes e futuras, do SERGIPEPREVIDENCIA, com o objetivo de manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do nosso regime. Dessa forma, tomando
como base a posicdo da carteira em 31/03/2026 e o Estudo de ALM realizado, seguiremos as
seguintes estratégias de investimentos no ano de 2026:

PORTFOLIO DE INVESTIMENTO 3/2026

DISTRIBUIGAO

RENT.

APLICAGAO SEGMENTO INVESTIDOR ST REONE  vatoruniT. (RENT. SALDO ATUAL

P AXEVIDENCIARIORFPERFIL  reNDA Fixa FINANPREV 12,57 4,021550579 1,18 4.278.311,75

BB RF LP TESOURO SELIC RENDA FIXA FINANPREV 62,72 10,566136033 1,20 21.343.680,15

CAIXA BRASIL TP FI RF LP RENDA FIXA FINANPREV 0,04 7,008903000 1,15 13.839,18

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL SERGIPE

B RENDA FIXA PRI A 1,53 4,021550579 118 519.601,45

BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL SERGIPE

B RENDA FIXA PRI A 3,53 4,021550579 1,18 1.201.910,37

BB RF LP TESOURO SELIC RENDA FIXA SERGIPE 12,17 10,566136033 1,20 4.141.450.74
PREVIDENCIA ; : : -141.459,

BB RF LP TESOURO SELIC RENDA FIXA SERGIPE 7,44 10,566136033 1,20 2.530.205,05
PREVIDENCIA ' ' ' -530.205,

TOTAL INVESTIMENTOS 100,00 34.029.097,69

Estratégia de Alocagao
' _ Carteira Atual Carteira Limite L|m_|tes Estratégia L|m|_tes
Tipo de Ativo (R$) Atual Resolucio Inferiores s Alvo Superiores
(%) ¢ (%) (%) (%)
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Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%

FI Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" | 28.015.344,94 | 82,32 100,00% 0,00% 80,00 100,00%

ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, I, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Il 5,00% 0,00% 5,00%

FI Renda Fixa - Art. 7°, IIl, “a” 6.013.752,75 17,68 75,00% 0,00% 20,00 75,00%

ETF Renda Fixa - Art. 7°, I, “b” 75,00% 0,00% 75,00%

Ativos Financeiros Bancarios - Art. 7°, IV 20,00% 0,00% 20,00%

FI Direitos Creditorios (\I;ID;:) — cota sénior - Art. 7°, 15,00% 0,00% 15,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Debentures Infraestrutura- Art. 7°, V, "c" 15,00% 0,00% 15,00%

FI AgGes - Art. 8°, | 45,00% 0,00% 45,00%

ETF Agdes - Art. 8°, 11 45,00% 0,00% 45,00%

FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 10,00% 0,00% 10,00%

FI Investimento no Exterior - Art. 9°, || 10,00% 0,00% 10,00%

FI AgBes - BDR Nivel | - Art. 99, IlI 10,00% 0,00% 10,00%

FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 15,00% 0,00% 15,00%

FI em Participagoes - Art. 10, Il 10,00% 0,00% 10,00%

F1 “Agdes - Mercado de Acesso’- Art. 10, IlI 10,00% 0,00% 10,00%

FI Imobilidrio - Art. 11 15,00% 0,00% 15,00%

Empréstimos Consignados — Art. 12 10,00% 0,00% 10,00%

34.029.097,69 100,00 100,00

2.9 — Cenérios Econémicos Esperados

2.9.1 — Estados Unidos

Nos EUA, o chamado Shutdown, resultado da ndo aprovacdo no Senado da proposta de
or¢camento do governo para o calendario que se iniciou em 01/10, interrompeu ou colocou em risco
de interrupcdo diversos servicos, como controle de voo e a divulgacdo de dados econdmicos
balizadores de politica monetéria por 14, em especifico o payroll, que divulga a taxa de desemprego
e 0 numero de vagas liquidas ndo-agricolas criadas, o PCE, que € o registro de inflacdo priorizado
pelo FED e os indicadores de atividade de producao industrial e vendas do varejo. Na ultima reunido
do FOMC, foi decidido em deciséo dividida a queda da FFR (Federal Fund Rate — “taxa basica de
juros” dos EUA) para o patamar de 4,00% - 3,75%. N&o a toa, durante a conferéncia de imprensa
apos a decisédo, o presidente do FED, Jerome Powell, enfatizou que a decisdo em relacdo a uma
nova redugao dos juros na proxima reunido, em dezembro, “ndo € uma conclusido inevitavel”,
reforcando a dependéncia de dados. A inflagdo medida pelo CPI variou +0,3% ante +0,4%, com 0
indice anual variando 3%. O nucleo, que exclui alimentos e energia, avancou +0,2%, ap0s avancar
+0,3% em agosto, com variacdo anual de 3,0%.

2.9.2 — Europa e China
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Na Zona do Euro, a producéo industrial recuou -1,2% em agosto, vindo abaixo do més
anterior (0,5% revisado de -0,3%); acima das expectativas de — 1,6%. Na comparacéo anual, houve
alta de 1,1%, ante 2% do més anterior (revisado de 1,8%). O desempenho foi puxado por bens de
capital (-2,2%) e a producdo dos duraveis (-1,6%). Destaque para o recuo no dado interanual de
Alemanha (-4,6% ante 2,1%) e Italia (-2,7%, ante 0,9%). O volume do comércio varejista avancou
0,1% em agosto, apos queda de -0,4% no més anterior. Destaque positivo para as vendas de
alimentos, bebidas e tabaco (0,3% ante -1,1%). Em relacdo a inflagéo, a prévia do HICP de setembro
registrou inflacdo anual de 2,2%, acelerando frente ao més anterior (2,0%) e em linha com as
expectativas. Os pre¢os de energia continuaram pressionando negativamente, recuando -0,1% ante
-0,7%. A taxa de desemprego subiu para 6,3% em agosto, ante 6,2% em julho (revisado), acima das
expectativas. O BCE manteve suas taxas de juros diretoras inalteradas, pela terceira reunido
consecutiva, mantendo a justificativa da decisdo de que o cenario de inflacdo segue em linha com a
meta.

Na China a expansado das vendas no varejo passou de 3,4% em agosto para 3,0% em
setembro, nimero acima das estimativas do mercado (2,9%). A producgdo industrial da China
acelerou o ritmo de crescimento em setembro, para 6,5% ante 5,2% registrado em agosto, vindo
acima do consenso de mercado (5,0%). A inflacdo ao consumidor da China em setembro passou de
-0,4% para -0,3%.

2.9.3 — Brasil

No Brasil, os dados mantiveram o cendrio de desaceleracdo. A producdo industrial
avancou 0,8% em agosto na série com ajuste sazonal. No acumulado de 12 meses, houve
desaceleracdo de 1,9% em julho para 1,6%, em agosto. O volume de servicos subiu 0,1%,
registrando novo auge da série. Ouve crescimento em quatro das cinco atividades investigadas, o
recuo ficou com Servicos de Informagédo e Comunicagdo. O acumulado em 12 meses acelerou de
3,1% em julho para 3,2% em agosto. O volume de vendas do comércio varejista avancou 0,2% em
agosto, registrando 9,4% acima do nivel de fevereiro de 2020 e 0,7% abaixo de marco de 2025 (auge
da série histérica). No acumulado de 12 meses o indice desacelerou de 2,5% em julho para 2,2%
em agosto. O IBC-Br (indice de Atividade Econémica do Banco Central) variou 0,4% em agosto na
série com ajuste sazonal. O acumulado de 12 meses avancou 0,12%. No trimestre encerrado em
agosto, houve variacéo de -1% em relagdo ao trimestre anterior. A taxa de desemprego manteve-se
em 5,6% em agosto. A taxa de participagéo recuou 0,1 p.p., para 62,2%. No que tange a renda, na
renda habitual real houve aceleracdo de 3,3% para 4,0% e a massa salarial real acelerou de 5,4%
para 5,5%.

O IPCA variou +0,09% em outubro, desacelerando em relacdo ao avanco de 0,48%
observado no més anterior. Com isso, o indice acumulou alta de +4,68% em 12 meses (ante +5,17%
em setembro), desacelerando. A maior contribuicdo partiu do grupo Saude e Cuidados Pessoais. A
média dos nucleos acelerou de +0,19% para +0,26%, mas desacelerou no acumulado de 12 meses
de +5,11 para +4,92%. O indice de difusdo manteve os 52,25% de setembro. O IPCA-15 avancou
+0,18% em outubro, desacelerando em relacdo ao avanco de 0,48% observado no més anterior.
Com isso, o indice acumulou alta de +4,94% em 12 meses (ante +5,32% em setembro),
desacelerando nessa base comparagdo. A meédia dos nucleos acelerou na comparacao mensal (de
+0,19% para +0,22%), enquanto quando observada a variacdo acumulada em 12 meses desacelerou
(de +5,1% para +4,89%). O indice de difusdo passou de 53,13% em setembro para 50,95% em
outubro.
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N&o houve reunido do Copom em outubro, entdo o mercado aguardou ansioso 0s
indicadores que pudessem apontar a direcdo que a comunicagcédo da ata do més seguinte poderia
tomar e a indicacdo foi de arrefecimento da atividade, mas com dados de emprego fortes e o setor
de servicos renovando auge. O Governo Central apresentou um déficit primario de R$ 14,5 bilhdes
no més de setembro, frente ao déficit de R$ 5,1 bilhdes realizado em setembro/24. O Setor Publico
(Governo Central, Governos Regionais e Empresas Estatais) registrou déficit primario de R$ 17,5
bilh6es em setembro, frente ao déficit de R$ 7,3 bilhdes em setembro de 2024. O montante de juros
apropriados pelo setor publico em maio foi R$ 84,7 bilhdes, consolidando o resultado nominal
deficitario de R$ 102,2 bilhdes no més.

2.9.4 — Boletim Focus do Banco Central do Brasil

Foi utilizado para as projecdes nessa Politica de Investimentos, o Boletim Focus do dia 17 de abril
de 2026:

(§Emncocmmucommsi | Focus Relatério de Mercado &
Expectativas de Mercado 17 de abril de 2026
A Aumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade
2026 2027 2029

Agregado We4 ME1 L comp Resp. 5 diss Resp. Mid MY comp Resp.  Sdias Resp| HE4 WY comp R |

mmmmmmmmm semanal * **  ateis ***[ semanas semana semanal * o Oteis v semanas semana semanal * -

IPCA (variagio %) 417 471 420 A (§ 158 485 112 38 391 399 A @) 151 400 108 = 350 350 350 = (33 1M
PIB Total {variag3o % sobre ano anterior) 184 LS 136 A () 119 13 68 180 180 L = (1§ 13 1M 66 B 200 200 200 = (57) @
Cambio (R$/USS) 540 537 530 Y (@ 10 515 & 545 540 535 Y (@ 11 535 & v 550 550 545 ¥ (1) ]
Selic (% aa) 1250 1250 1300 A () 156 1300 955 10,50 1050 1,00 A () 150 100 90 = 950 975 986 A (I 108
GP-M {variagdo %) 345 386 466 A () T0 481 S0 400 400 400 = (3 B 400 46 = 3w = 56
IPCA Administrados (variacao %) 400 45 450 A (7 106 4% 0 M 380 3 = () 2 3w N = 350 350 350 = () &
Conta corrente (US$ bilhdes) 6680 6470 6200 A (7 41 5935 12 6450 6500 -6250 & (1) B 600 1 = £125  -35 65 =) Fl
Balanca comercial (US$ bilhoes) 700 7000 7265 A () 40 7380 20 TR00 7310 00 A () ¥ W 1 v 1509 T4T0 7433 4 ) z
nvestimento direto no pais (US$ bilhdes) 50 7500 TS00 = (9 42 7500 2 7850 7850 7EM0 Y (1) a2 = BOLO0 5000 B0.00 = (1) 30
Divida liquida do setor pablico (3 do PIB} 6390 6390 63930 — (4 56 6390 36 780 7346 BSL A (1) 4 TS0 35 v TEED  TER 7915 A @ “
Resultado primério (% do PIB) 050 050 050 = (9 @ 45 D40 04D DA = {4) 8042 37 = 010 010 010 = @ a7
2 -8,00 = M |

Resultada nominal (3% do PIB) 850 850 -850 = (5 53 -850

800 200 = (® s B 31

<127 A0 1M =)

— 2026  —2027 2028  =— 2029

2.10 — Justificativas das Estratégias Alvo

Como manda a diretriz da legislagdo dos RPPS, nés, membros do Comité de
Investimentos do SERGIPEPREVIDENCIA apresentamos as justificativas das sugestbes de
alocacéo da totalidade do patrimbnio, conforme as diretrizes, descritas anteriormente, e passamos a
comentar e justificar, os percentuais de Estratégia Alvo para o ano de 2026.

2.10.1 — Renda Fixa

Neste momento, temos a possibilidade de adicionar ao cenario de 2026, os possiveis
cenarios econdmicos com as consequéncias das guerras internacionais. Como conclusdo, com
razoavel previsibilidade, trabalharemos com o cenario global de maior potencial de taxas basicas de
juros globais crescentes ou em manutencao em elevados patamares.

Artigos 7° |

Essa linha de ativos abrange investimentos em titulos publicos de emissao do Tesouro
Nacional, amplamente considerados os de menor risco no mercado local. Tais ativos possuem alta
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correlacdo com as taxas de juros de economias mais desenvolvidas, refletindo os padrées historicos
de seguranca e retorno estaveis.

Desta forma, justificam-se os percentuais-alvo estabelecidos para esses artigos,
aproveitando a previsibilidade e arobustez do mercado local.

Artigos 7°V

O artigo 7°, V abrange os fundos referenciados no CDI, que representam a taxa de juros
de curtissimo prazo acrescida de um prémio de risco, com potencial de retorno alinhado ou superior
a meta atuarial. Esses fundos possuem alocacao de até 49% em titulos de crédito privado, o que 0s
torna uma alternativa atrativa e bem estruturada no contexto atual.

Para o artigo 7° V, justificam-se 0s limites propostos pela seguranca e
compatibilidade com nossa meta atuarial para 2026.

Artigo 7° VI

Este artigo trata de ativos de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras, que podem
oferecer prémios de risco superiores aos titulos publicos, com opg¢des pré ou pos-fixadas de prazos
similares.

Atualmente, ndo se vislumbram oportunidades para aplicacdo. Todavia, o Comité de
Investimentos podera analisar futuras alternativas, caso o mercado apresente condi¢des favoraveis.

Artigo 7° VII

Este artigo engloba fundos com maior risco de crédito, mas que podem agregar
rentabilidade superior ao CDI. Esses fundos exigem uma andlise criteriosa de seus ativos
integrantes, além de interag&o direta com 0s gestores responsaveis.

No momento, n8o se planeja investir nesse segmento. A depender das condi¢des do
mercado, o Comité podera revisar sua viabilidade.

Artigo 7° VIII

Este artigo se refere a fundos voltados ao financiamento de projetos de interesse
estratégico na politica de infraestrutura do Brasil. Esses fundos buscam rentabilidade adicional por
meio de carteiras alinhadas a setores prioritarios da economia nacional.

No presente momento, ndo_ha intencdo de aplicacdo imediata. No entanto, o Comité
poder& analisar oportunidades no futuro, dependendo das condi¢Bes de mercado.

2.10.2 — Renda Variavel

Processos prolongados de juros elevados como esperamos, sdo prejudiciais as
empresas em geral. Juros elevados aumentam as despesas financeiras e essas redutoras de lucros
gue podem ser distribuidos ou utilizados para manutencdo de bons indices de liquidez dessas. Por
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outro lado, “juros elevados sao inimigos da bolsa”. Juros elevados sugam recursos das alternativas
de maior risco.

Artigos 8° 1 e 8° 1l

O artigo 8°, | abrange investimentos em acdes de empresas listadas na bolsa de valores
brasileira, enquanto o artigo 8°, Il trata de fundos de indice (ETFs) voltados a renda variavel. Ambos
possuem perfil de longo prazo e estdo alinhados a economia real, tornando-os atrativos pela
compatibilidade com nosso passivo previdenciério financeiro, também de longo prazo.

No gue se refere ao artigo 8°, 1 e I, no momento, ndo haintencdo de novas alocacdes,
mas a depender das condicbes do mercado, o Comité podera reavaliar a estratégia.

2.10.3 — Investimentos Estruturados

Artigo 10° | — Fundos Multimercado

Esses fundos possuem alta flexibilidade, podendo alocar recursos em diferentes classes
de ativos, assumindo riscos diversificados. Apesar do potencial de agregar valor, demandam analise
rigorosa devido ao cenario de maior percepc¢ao de risco global. Eventuais aplicacbes dependerdo de
criteriosa avaliagéo pelo Comité.

Artigo 10° Il - Fundos de Investimentos em Participacfes

Os FIPs séo fundos voltados a investimentos de longo prazo em empresas ou projetos
especificos, com perfil oportunista e potencial de rentabilidade marginal.

Atualmente, ndo se vislumbram oportunidades. No entanto, o Comité podera considerar
alocac0es futuras diante de condi¢des favoraveis.

2.10.4 — Fundos Imobhiliarios

Os fundos imobiliarios possuem perfil conservador, baixa volatilidade e potencial de
agregar rentabilidade marginal ao longo do tempo, especialmente em periodos de juros elevados.

No presente momento, ndo h4 intencdo de aplicacdo, mas o Comité podera avaliar
alternativas no futuro, conforme evolucdo do mercado.

2.10.5 — Investimentos no Exterior

Artigos 9°1,9°1l e 9° Il

Esses artigos abrangem fundos que investem em ac¢fes de empresas estrangeiras e
outros ativos negociados internacionalmente. Embora tragam diversificacdo e exposi¢éo global, o
atual cenario de incertezas econémicas globais e recessfes previstas exige cautela.

Neste momento, ndo se recomenda exposicao a esse segmento. No entanto, o Comité
podera reavaliar sua posi¢cdo dependendo de uma eventual melhora no cenario internacional.
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2.10.6 — Empréstimos Consignados

Os empréstimos consignados representam uma modalidade de crédito pessoal com
pagamento garantido por desconto automéatico em folha de pagamento ou beneficios previdenciarios.
Esse tipo de operacao é atrativo por oferecer baixo risco de inadimpléncia, dado o carater automéatico
da amortizacao, além de proporcionar retornos superiores a ativos tradicionais de renda fixa.

Contudo, a alocacdo em empréstimos consignados exige criteriosa anélise de mercado
e conformidade com os parametros regulatérios aplicaveis. A gestdo e a concessdo de tais
operacdes podem demandar parcerias com instituicdes especializadas ou a contratacdo de servicos
de administracéo de carteiras especificas.

No momento, ndo se vislumbram oportunidades para a aplicagdo nessa modalidade,
seja pela auséncia de estruturas internas ou pela prioriza¢do de outras aloca¢des mais alinhadas ao
perfil de risco e retorno do portfélio. O Comité de Investimentos podera reavaliar a viabilidade dessa
alternativa em momentos futuros, dependendo da evolucdo do mercado e de eventuais mudancgas
regulatorias.

2.11 — Vedacoes

O SERGIPEPREVIDENCIA acatara todas as vedacdes aplicaveis nos investimentos que
estdo previstos na legislagdo em vigor, bem como no tocante as das certificagbes e nos
credenciamentos.

18



